LE MENSUEL Février 2026 AlphaFixe
PRETSBANCAIRES Capital

Volume' Variation Perf 2 tmois  3mois 2026ace o Taux de rend.
(milliards $US) (milliards $US) (%) Sl EEE jour (3ans)*
2026 févr. 34 -56 -62% J.P. Morgan Préts bancaires? -0,9% -0,8% -1,3% 2,5%
2025 févr. 90 3
Industrie? 1 mois 3 mois 202.6 aC€ 12 mois TaU);de e
2026 (3 jour) 202 92 31% jour (3 ans)
2025 (a jour) 294 Automobile -0,1% 1,0% 0,5% 2,9% 4%
2026 (12M) 899 -518 -37% Radiodiffusion -0,1% -0,2% -0,4% 1,0% 9,6%
2025 (12M) 1417 Cable & satellite -0,2% 0,5% -0,2% 2,0% 8,4%
Transaction importantes Produits chimiques 2,1% 17% 1,3% 3,4% 9,1%
Produits de consommation 0,5% 1.6% 1,0% 2,1% 8,6%
ProAmpac Fusion/Acquisition B3/B- Médias diversifiés -1,9% -0,2% -1,4% 3,9% 9,2%
3,815 milliards $ Papier & emballage S+400 Energie 0,4% 11% 0,6% 2,8% 5,8%
Asurion Refinancement Ba3/BB- Financiéres -1,4% -0,9% -1,6% 9,5% 6,7%
2,4 milliards $ Financiéres S+375 Nourriture & breuvages 0,0% 0,2% 0,1% 4,6% 7,0%
CLO (Volume d'émission) Variation Jeux / hébergement / loisirs 0,0% 11% 0,3% 5,4% 6,3%
(milliards $US) (milliards $US) (%) Santé -0,5% -0,5% -0,9% 11,8% 8,1%
2026 févr. 143 +1,5 +12% Habitation -1,2% -0,2% -0,7% 34% 8,0%
2025 févr. 128 Industriel 0,3% 0,6% 0,2% 7,3% 6,5%
2026 (a jour) 206 +05 +2% Métaux & mines 0,4% 1,2% 0,8% 0,4% 59%
2025 (a jour) 20,2 Papier & emballage 05% 0.2% -0,2% 35% 7,2%
Mouvemt.ants de capi?au.x Commerce au détail 0.2% 1.3% 0.6% 26% 7.4%
(fonds d'invest. au détail) . . . . .
Variation Service -1.2% -1.3% -1.5% 11.8% 8,0%
(milliards $US) (milliards $US) (%) Technologie -3,6% -5,5% -6,0% 14,5% 10,9%
2026 févr. -33 -6,0 N/A Télécommunications 0,1% 1,7% 1,4% 2,0% 10,0%
2025 févr. 2,7 TrEnepa 0,4% 1,3% 0,6% 2,5% 59%
2026 (a jour) -2,8 -125 N/A Services publics 0,5% 1,0% 0,5% 2,8% 5,6%
2025 (a jour) k7
Faits saillants Note d i s Py— 2026 a ce 12 mois Taux de rend.
Le marché des préts bancaires a amorcé le mois dans la continuité de la ote de credi jour (3 ans)

dynamique observée a la fin de janvier, marquée par des préoccupations liées a

I'intelligence artificielle. Plusieurs investisseurs ont cherché a réduire leur BBB (partagé) 0,2% 0,8% 0,3% 4,3% 6,1% 4,7%

exposition a certains émetteurs du secteur des logiciels, entrainant un repli notable

des prix sur le marché secondaire. Par ailleurs, les inquiétudes entourant le marché BB 0,0% 0,4% -0,1% 4,2% 20,4% 5,6%

du crédit privé ont également retenu |'attention au cours du mois. BB (partagé) -0.2% 0.2% -0,4% 3.2% 38% 6.3%

Dans ce contexte, le volume des émissions a fortement ralenti en raison de la B -1,3% -1,2% -1,7% 2,5% 61,3% 79%

prudence accrue des investisseurs. Les émissions totales se sont établies a 34

milliards de dollars, en baisse de 62 % par rapport a I'an dernier. Les opérations de | B (Partagé) -2,3% -4,4% -4,0% -8,9% 5,1% 22,0%
refinancement ont représenté 49 % de I'activité mensuelle, tandis que les Autres (sous CCC/sans note) 339

transactions liées aux fusions et acquisitions ont compté pour 33 %. !

Les émissions de CLO (Collateralized Loan Obligations) ont atteint 14 milliards de | LUllCENEEEREL LT Qualité®
dollars, en légére hausse comparativement a I'an dernier. Historiquement, le mois
de février se caractérise par une accélération des émissions de CLO par rapport a Note:

janvier. Enfin, les fonds d'investissement de détail ont enregistré d'importantes Le fournisseur de données a changé en avril 2025, ce qui empéche de réconcilier la performance par
sorties de capitaux, soit le plus important retrait mensuel depuis avril 2025, période | industrie.

marquée par le jour de la libération» aux Etats-Unis.

Indice J.P. Morgan Préts bancaires’

61050 Prix moyen B Encours VM (milliards) — e====Nombre de préts
) $1,700

1700

$95.0 T $1,600

94.8
$85.0 1600 $1,500
-
~ Y Ty 1500 $1,400
$75.0 S Seoo
T el $1,300
. 1400
: $1,200
Total === BB B === CCC 1300
$55.0 $1,100
v $ D > 32 H S >N 32
o° Y o & © © O \ o°© 1200 $1,000
Q

'*9’» '\,61/ 2024/02 2024/05 2024/08 2024/11 2025/02 2025/05 2025/08 2025/11 2026/02

" Source : CreditSiahts
2 Avant le Ter avril 2025 : Indice Credit Suisse global (Couvert en $CAN) - Données de Credit Suisse Fixed Income Research
Depuis le Ter avril 2025 :Indice J.P. Morgan Préts bancaires (Couvert en SCAN) - Données de J.P. Morgan Securities LLC

3 Avant le Ter avril 2025 : 5% Bons du trésor (91 jours) / 76% Crédit Suisse BB ex énergie, mines et métaux / 19% Crédit Suisse B+ ex énergie, mines et métaux (Couvert $CAN)
Depuis le Ter avril 2025 : 5% Bons du trésor (91 jours) / 76% J.P. Morgan Préts bancaires BB ex énergie, métaux et mines / 19% J.P. Morgan Préts bancaires B+ ex énergie, métaux et mines (Couvert SCAN)

# Suppose une durée de vie de 3 années (ou moins s'il y a lieu), les intéréts convertis de variables  fixes et la couverture en $CAN
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