LE MENSUEL Avril 2026
PRETSBANCAIRES

Volume' Variation
(milliards $US) (milliards $US) (%)
2026 avr. 30 +21 +223%
2025 avr. 9
2026 (a jour) 265 -84 -24%
2025 (a jour) 349
2026 (12M) 908 -370 -29%
2025 (12M) 1278
Transaction importantes
Edelman Financial Center Refinancement B3/B
2,715 milliards $ Financiéres S+400
CHG Extension B2/B
2,440 milliards $ Santé S+300
CLO (Volume d'émission) Variation
(milliards $US) (milliards $US) (%)
2026 avr. 4,2 -88 -68%
2025 avr. 13,0
2026 (a jour) 384 -86 -18%
2025 (a jour) 47,1
Mouvements de capitaux
(fonds d'invest. au détail)
Variation
(milliards $US) (milliards $US) (%)
2026 avr. 0,0 +7,2 N/A
2025 avr. =72
2026 (a jour) -5,6 -4.4 N/A
2025 (a jour) -1,2

Faits saillants

Le marché des préts bancaires a affiché un ton plus favorable qu'en mars, bien
que les tensions géopolitiques demeurent la trame de fond dominante. Dans ce
contexte, la proportion de préts se négociant au-dessus du pair a atteint un
sommet des trois derniers mois. Une demande soutenue, conjuguée a plusieurs
autres facteurs, notamment des anticipations de baisses de taux moins
nombreuses de la part de la Réserve fédérale, un volume d'émissions limité et
des remboursements plus élevés que prévu, ont contribué a I'appréciation des
prix sur le marché secondaire.

Le volume des émissions est supérieur a celui de I'an dernier, totalisant 30
milliards de dollars, en hausse de 223 % par rapport au niveau d'avril 2025, lequel
avait été marqué par le « jour de la libération » aux Etats-Unis. Malgré cette!
progression, il s'agit d'un Iéger recul par rapport aux 33 milliards enregistrés le
mois dernier. Dans ce contexte, les opérations de refinancement ont représenté
50 % de lactivitt mensuelle, tandis que les transactions de fusions et
acquisitions ont compté pour 30 %. Les opérations d'allongement des échéances
ont représenté 12 % de I'activité mensuelle, soit leur plus haut niveau des cing
derniers mois.

Les émissions de CLO (Collateralized Loan Obligations) ont atteint 4,2 milliards
de dollars, en baisse de 68 % par rapport au mois d'avril 2025. 1l s'agit du plus
faible niveau observé depuis décembre 2023. Enfin, les fonds d'investissement
de détail ont enregistré des sorties de capitaux négligeables, marquant un
renversement par rapport aux importantes sorties observées au cours des deux
mois précédents.

Performance®

J.P. Morgan Préts bancaires®

Industrie?

Automobile
Radiodiffusion
Cable & satellite

Produits chimiques

Produits de consommation

Médias diversifiés
Energie

Financiéres

Nourriture & breuvages

Jeux / hébergement / loisirs

Santé
Habitation

Industriel

Métaux & mines
Papier & emballage
Commerce au détail
Service

Technologie
Télécommunications
Transport

Services publics

Note de crédit’

BBB (partagé)
BB

BB (partagé)
B

B (partagé)

Autres (sous CCC/sans note)

AlphaFixe

Capital

2026 a ce

1 mois 3 mois jour 12 mois
1,1% 0,8% 0,4% 4,8%

1 mois 3 mois 20?3:: € 12 mois
0,6% 0,5% 1,1% 14% 3,0%
2,4% 31% 2,8% 13,3% 11%
1,2% 1,6% 1,7% 6.9% 1,8%
2,6% 41% 33% 3,4% 3,4%
1,0% 1,8% 2,3% 9,4% 2,7%
2,1% 1,7% 2,3% 8,6% 31%
0,8% 1,6% 1,9% 6,9% 3,0%
1,6% 1,2% 1,0% 5.8% 9,7%
1,0% 1,0% 1,1% 55% 4,6%
0,9% 11% 1,4% 6,6% 54%
1,0% 1,5% 1,1% 5.8% 12,0%
1,6% -1,3% -0,7% 3,9% 3.2%
0,8% 1,3% 1,2% 6,1% 1%
0,7% 1,6% 1,9% 7,6% 0,5%
1,3% 0,4% -0,2% 3,3% 37%
0,9% 1,2% 1,6% 9,2% 2,5%
1,4% 0,6% 0,3% 3,8% 11,8%
0,6% -19% -4,4% -01% 14,3%
2,6% 4,3% 57% 9,6% 1,7%
0,8% 1,0% 1,2% 7.3% 2,6%
0,7% 1,6% 1,6% 5.8% 2,7%

1 mois 3 mois 20?3:: 12 mois
0,6% 11% 1.2% 52% 6,0%
1,0% 1,3% 1.2% 5,6% 21,4%
1.1% 1,7% 1.4% 6,1% 41%
1.3% 0,6% 0,1% 51% 60,8%
1.4% -1,3% -31% -4,2% 52%

2,6%

Indice Préts Bancaires Qualité®

Indice J.P. Morgan Préts bancaires®

Taux de rend.
(3 ans)*

Taux de rend.
(3 ans)

7,6%
8,3%
7,2%
8,3%
7.9%
8,4%
5,7%
6,0%
7,0%
6,2%
7,7%
8,5%
6,4%
59%
7,6%
7,3%
7,7%
10,7%
9,2%
6,0%
5,6%

Taux de rend.
(3 ans)

4,6%
5,4%
6,2%
7,5%
22,2%
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" Source : CreditSiahts

2 Avant le Ter avril 2025 : Indice Credit Suisse global (Couvert en $CAN) - Données de Credit Suisse Fixed Income Research
Depuis le Ter avril 2025 :Indice J.P. Morgan Préts bancaires (Couvert en SCAN) - Données de J.P. Morgan Securities LLC

3 Avant le Ter avril 2025 : 5% Bons du trésor (31 jours) / 76% Crédit Suisse BB ex énergie, mines et métaux / 19% Crédit Suisse B+ ex énergie, mines et métaux (Couvert SCAN)
Depuis le Ter avril 2025 : 5% Bons du trésor (91 jours) / 76% J.P. Morgan Préts bancaires BB ex énergie, métaux et mines / 19% J.P. Morgan Préts bancaires B+ ex énergie, métaux et mines (Couvert SCAN)

“# Suppose une durée de vie de 3 années (ou moins s'il y a lieu), les intéréts convertis de variables 2 fixes et la couverture en $CAN
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